
1

海证期货研究所

2024年6月14日

——纯碱周度行情分析

供给端增量压力渐显，纯碱价格或现弱势调整



供给端增量压力渐显，纯碱价格或现弱势调整

纯碱09合约期货价格走势

资料来源： 钢联、Wind、海证期货研究所

➢ 本周纯碱主力09合约承压均线弱势下挫，重心下移明显，截止周四纯碱09合约报收于2147元/吨。

➢ 现阶段纯碱价格持续回落，盘面下行趋势延续。供需基本面来看，目前纯碱现有检修已陆续执行，6月检修缩量

相对有限，后续或面临一定供给端增量压力并对盘面形成部分拖累。需求端沙河产销进一步弱化，产业库存累积

压力渐显，加之外部情绪拖累，盘面短期或延续弱势运行为主。但中期来看，鉴于三季度检修预期犹存，预估后

续价格进一步下探调整动能或将趋缓。

➢ 价差方面，短期市场疲弱令纯碱09&01价差有所收窄，但波动弹性偏低。

纯碱现货市场价格走势
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一、基差&价差：基差环比走强，09&01价差有所收窄

资料来源： Wind、钢联、海证期货研究所

纯碱09合约华中地区基差情况 纯碱09&01价差走势情况

➢ 现货市场：华中地区重质纯碱2250-2500元/吨；华东地区重质报价2300-2500元/吨送到；华北地区重质纯碱出厂

价格2250-2400元/吨。

➢ 基差方面，华北重碱09合约基差约203元/吨，华中基差103元/吨 ，盘面持续下行调整带动基差环比走强。

➢ 价差方面，纯碱09&01价差88元/吨，环比有所收窄。短期供增需弱现状令纯碱09&01价差承压收窄，但波动弹性

相对有限。中期来看，三季度检修预期或仍将部分限制该价差收窄空间。
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二、供给端：开工增幅明显，供给端压力犹存

国内纯碱开工率 国内氨碱法&联碱法开工率

➢ 国内纯碱开工环比提升明显。据隆众数据统计显示，本周纯碱整体开工率约88.27%，环比上周增加6.2%。

其中氨碱的开工率88.48%，环比增加10.13%；联产开工率89.98%，环比增加5.41%，氨碱法增幅更为明显。

➢ 近期纯碱产能利用率大幅上扬，供给端压力再次凸显。前期装置缩量预期已逐步被市场交易兑现，而6月

中下旬检修缩量有限，预估短期负荷有望进一步攀升，对盘面形成部分拖累。但中期来看，三季度供给

端仍有一定缩量预期，后续下行调整空间或有限。

资料来源： 钢联、隆众资讯、海证期货研究所
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5 资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所

二、供给端：纯碱产量大幅攀升，增量压力较为凸显

国内纯碱总产量情况 国内重碱&轻碱产量情况

➢ 从产量运行情况来看，本周纯碱产量约73.59万吨，环比增加5.17万吨。其中轻质碱产量30.07万吨，环

比增加1.61万吨；重质碱产量43.52万吨，环比增加3.56万吨。

➢ 从出货量情况来看，本周国内纯碱企业出货量为69.28万吨，纯碱整体出货率为94.14%，环比下降7.07%。

➢ 从供给端整体来看，产量、负荷增量对于盘面价格形成较大拖累。且短期来看，由于新增检修有限以及

部分装置恢复预期，预估短期供给端增量压力犹存。
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6 资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所

三、需求端：浮法玻璃库存平稳运行，累库压力相对有限

浮法玻璃日产量情况 浮法玻璃库存情况

➢ 浮法玻璃开工微降。据隆众数据显示，截止本周浮法玻璃行业平均开工率83.26%，环比下降0.42%。

➢ 本周国内浮法玻璃日产量约17.06万吨，周度浮法玻璃产量约119.51万吨，环比上期略有收窄。

➢ 浮法玻璃库存平稳运行。据隆众数据显示，本周样本企业总库存约5813万重箱，环比增加8万重箱，涨幅约

0.14%，折库存天数24.7天。
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资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所

四、库存端：产业库存环比再现累积

国内碱厂库存情况 重碱&轻碱库存情况

➢ 产业库存企稳反弹，呈现小幅攀升。据隆众数据显示，本周国内纯碱厂家总库存约85.3万吨，环比上周四增加

4.31万吨，涨幅约5.32%。其中轻质纯碱约40.85万吨，环比增加3.71万吨；重碱约44.45万吨，环比增加0.6万吨。

轻碱库存增幅更为明显。

➢ 鉴于前期检修装置部分恢复以及下游需求增量有限，纯碱库存开始企稳回升，上游出现累积迹象。从后续检修计

划情况来看，6月检修损失相对有限，供给端或显部分压力，对产业库存形成一定拖累。此外，加之产业中下游

库存压力渐显，预估短期产业库存有望面临进一步累库风险。但中期检修预期仍存，库存增量或相对有限。
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资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所

五、利润端：产业利润有所收窄

国内纯碱各工艺利润情况

➢ 纯碱产业利润环比有所收窄。据隆众数据显示，本周国内联碱法纯碱理论利润（双吨）约796元/吨，环比减少

121元/吨；国内氨碱法纯碱理论利润约539元/吨，较上期增加7元/吨。

➢ 现阶段产业整体利润表现尚可，抗压相对较好。

国内纯碱各工艺成本情况
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尿素、纯碱等化工品种的研究分析，具有良好的经济金融背景，擅长从基本面
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