
 

 

 

【市场新闻&行业观点】 

★ 发改委：拟进一步推进税收体制改革 

国家发改委财政金融司司长徐林 8月 24 日表示，中国计

划实施一系列税收体制改革，包括优化增值税和营业税税收

制度，扩大增值税征收范围；统筹企业税费负担，实施资源

税改革；推进房产税改革和继续实施个人所得税的改革。 

为了改善产业结构，提高服务业在国民经济中的比重，

中国将进一步优化营业税和增值税体制。他表示，目前中国

的增值税只对工业部门征收，对服务业征收营业税。由于工

业增值税具有不同环节抵扣的机制，而营业税不存在抵扣。

因此，服务业承担的税负比工业要高。如果税制歧视服务业

的话，是不利于促进服务业的发展。 

不过，他认为营业税和增值税体制改革比较复杂：这项

改革将涉及中央和地方政府分享增值税比例的调整。将增值

税征收范围扩大到服务业，不取消或减少对服务业征收的营

业税，那么，对服务业既征收增值税，又征收营业税，服务

业的负担就会更重。 

徐林表示，营业税收入是完全由地方政府享有的。如果

取消或减少对服务业征收的营业税，地方政府的收入就会减

少。这就必须调整中央和地方政府分享增值税的比例。在资

源税改革方面，中国已开始在新疆试点资源税。徐林称，资

源税是完全由地方政府享有的税种。这个税种有利于资源富

集地区的发展。现在的资源税征收幅度不太高，而且是从量

征收的。地方政府得到的税收收入还不够多。今后实施资源

税费改革之后，资源富集的中西部地区在资源税方面得到的

收益会进一步增加。这项改革将有利于提高资源输出地的财

政收入。 

在谈到房产税改革时，徐林称，中国将推进房产税改革。

“这个税种我们一直在进行研究，它的开征也可以为地方政府
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带来一个稳定的主体税种。”在比较中国和美国地方政府财政

收入的问题时，徐林说，作为一种由地方政府征收的税种，

这项税收大约占美国一些地方政府总收入较大比重，有的占

税收总收入的 30%左右。中国地方政府基本上没有这方面的收

入，许多地方政府债务负担较重，难以加大对教育、医疗卫

生等基本公共服务的投入。 

★ 花旗称A股将受益于全球低息周期 

综合媒体消息，花旗 8月 24 日发表研究报告指出，全球

经济将进入新一轮低息周期，中国 A 股市场或将从中获利。      

报告说，随着全球经济增长放缓，越来越多的国家将倾向于

维持低水平利率，从而推动国际投资者转向新兴市场，这对

中国股市有利。 

花旗认为，中国将在较长时间内保持低息环境，因而将

房地产和资源行业的投资评级由“减持”上调至“中性”，而对银

行业持谨慎看法，认为银行业短期欠缺支持股价上升因素。

低息环境下应选取高风险和高息率的股份，如中海油和马鞍

山钢铁。花旗上月底曾预计，随着经济增长最早于第四季度

见底，以及市场流动性增加，中国股市下半年可望见底。预

期 A股将跑赢 H股。 

★ 八成食品价格继续上涨 或致本月CPI创新高 

国家统计局发布了8月中旬50个城市主要食品平均价格

变动情况。数据显示,当期监测的 29 种食品价格中,高达八成

品种上扬。与 8 月上旬相比,猪肉价格涨势有所减缓,但蔬菜

价格加速上扬。 

针对蔬菜供应和稳定菜价的问题,国务院在 18 号召开了

常务会议,研究部署进一步促进蔬菜生产、保障市场供应和价

格基本稳定的政策措施。针对菜价起伏较大的现象,会议指出,

近年来一些地区“菜篮子”市长负责制弱化,措施不落实,蔬菜

生产水平和组织化程度低,流通设施能力不足,部分大城市蔬

菜自给率过低,蔬菜价格大起大落、农民“卖菜难”和居民“买菜

贵”等问题日益突出。 
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【市场点评】 

★ 今日市场收盘情况 

  开盘 最高 最低 收盘 涨跌 涨跌幅

上证指数 2634.95 2645.5 2595.73 2596.58 -53.73 -2.03%

沪深 300 2893.99 2904.62 2842.25 2843.02 -68.8 -2.36%

深圳成指 11143.3 11199.76 10953.47 10963.99 -250.25 -2.23%

IF1008 2911 2922 2852.8 2856.4 -66.4 -2.27%

IF1009 2929 2934 2863.6 2867.6 -66.4 -2.26%

IF10012 2948 2956.2 2888 2891 -64.6 -2.19%

IF1103 2972.2 2988.8 2923.6 2927 -71.2 -2.37%

 
 数据来源：wind 资讯，海证期货整理

★ 今日市场走势点评 

受国内国外利空消息的影响，今日国内两大股指低开低

走，上证指数开盘于 3634.95 点，高 2645.5 点，低 2595.73

点。截止手盘报收于 2596.58 点，跌幅为 2.03%。深成指报收

于 10963.99 点，跌幅为 2.23%。从技术上看，上证指数目前

在 5 日均线下方运行，跌破 15 日均线，暂时受到 30 日均线

的支撑。从板块上看，金融保险、房地产和钢铁行业等权重

板块成为资金打压的对象。两市上涨的个股仅 300 只不到。

成交量较昨日基本持平。 

股指期货方面，1009 合约低开低走，早盘一度冲高回落，

最高探至昨日结算价附近，最终报收于 2856.4 点。跌幅为

2.27%。持仓为 26769 手，与昨日大致持平。从技术面上看，

1009 合约今日受到 30 均线的支撑较为明显，有望在 30 均线

附件反复震荡。其余三分合约分别报收于 2867.6 点、2891

点、2927 点，跌幅分别为 2.26%、2.19%、2.37%。 

 

 

 

 

 

【交易策略】 
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★ 跨期套利机会 

 图 1：股指期货各合约间价差走势图 

 

 
数据来源：Wind （海证期货整理） 

今日四份合约之间的价差较昨日继续下跌，重点关注的

下季与当月合约之间的价差已经跌至 70 点，为 7 月 19 日以

来的最低水平，由于市场利空消息频出，投资者对后市更加

谨慎，市场无风险套利机会的出现还有待观察。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

★ 期现套利机会监控 
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图 2：股指期货各合约与现货指数价差走势 

 

 

 

 
数据来源：Wind （海证期货整理） 

 

今日四份合约跌幅小于沪深 300 指数，合约升水幅度大

幅上升，1009 合约今日期现价差扩大幅度最大，在市场普跌

的行情下，说明投资者对行情止跌反弹小有信心。但是，目

前期现价差仍然处于低位，还没有出现无风险的套利机会。 
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★ 交易建议 

 

今日消息面：多家机构预计 8月信贷规模为 5000 亿元；

开发贷与按揭贷齐升 多家银行不良贷款骤增 ；郑州城市总规

划获批 与武汉形成中部“双中心”；两部门联手清查 囤地开

发商将被限贷。 

今日沪深 300 股指低开低走，跌破 25 日均线，在 30 均

线得到支撑。市场利空消息频出，房产税的征收再次引爆市

场恐慌情绪。在这样的市场环境下，股指可能在接下来一阶

段在 2810-2900 维持调整的格局。股指期货方面，主力合约

持仓量继续维持一个很高的水平，后市多空双方对峙将愈演

愈烈，市场出现宽幅震荡的格局的机会可能会增加，空头应

谨慎看空，不宜盲目追低，2810 点止盈。套利方面，由于跨

期价差呈不断缩小的趋势，以及期现价差还处于较低的水平，

因此市场暂时还没有无风险套利的机会。 

 

以上观点仅供参考，不作为入市依据。 

 

（内部报告，版权所有） 
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期市有风险  投资需谨慎 
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