
 

 

 

【市场新闻&行业观点】 

★ 二季度我国社会资金交易更趋活跃 

国家副总理李克强上周五表示，将继续贯彻各项房地产

市场调控措施，进一步巩固调控的初步成果，以促进房地产

市场和经济的长期平稳发展。 

李克强称，将继续加大保障性住房的建设力度。 

为遏抑高房价，政府自 4月中旬起祭出连环拳调控楼市，

包括收紧首套和二套房贷款，银行可根据状况，暂停第三套

住房贷款，限制异地炒房等，导致楼市经历了 2009 年的火爆

反弹後再度迅速降温。 
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★ 国家发改委表态：各地应继续稳定房价 

国家发改委昨天发布的 36 个大中城市房价数据显示，楼

市经过 4个月调控后继续上涨。为此，国家发改委提醒：“各

地应继续做好稳定房价工作。” 

实际上，诸多迹象显示，楼市调控正在转向强化房地产

企业监管，从上周开始，来自多个渠道的消息表明，多个部

委接连“强硬”表态，将联合“围剿”囤地、囤房开发商。 

据最新报道，继国土资源部将全国 1457 宗闲置用地详情

交付银监会后，监管部门近期也向住房和城乡建设部表达了

类似意见，希望后者能提供两类开发商的名单以便监管，一

类是市场交易秩序“好的”开发商，一类是受过处罚的“差的”

开发企业。据称，住建部已经将前者交付该监管部门，而后

者尚未出炉。 

种种迹象表明，房地产市场的新一轮调控呼之欲出。 

★ 中央财政“十二五”期间拟投逾 5,000 亿用于固废处理 

国 证 券 报 周 二 援 引 消 息 人 士 称 ," 十 二 五 " 期 间

(2011-2015),中央财政将投入超过 5,000 亿元人民币用于生

活垃圾处理、自来水厂的污泥处理和流域污泥治理。 
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报导并援引消息人士的话透露,中央财政5,000亿元的固

废处理投资中,其中 1,000 亿元用于生活垃圾处理,1,000 亿

元用于自来水厂的污泥处理,3,000 亿元用于流域污泥治理. 

在上述三个固废处理领域中,中央政府已对自来水厂的

污泥处理制定了明确的目标,提出在"十二五"期间解决 60 个

中心城市自来水厂的污泥治理问题,并将自来水厂的污泥治

理列为"十二五"期间的重点治理范畴。 

报导称,中国每年有 1.5 亿吨的垃圾产出,城市生活垃圾

累积堆存量已达 70 亿吨.预测"十一五"期间(2006-2010),中

国固废处理投资规模 2,100 亿元,年均增速 18.5%,其中垃圾

处理投入以 25%的增速位列环保投资之首。 

国务院 5 月 4 日发布确保实现"十一五"节能减排目标的

通知,提出十四项加大节能减排力度的措施,包括改革垃圾处

理费收费方式,新增城镇污水日处理能力 1,500 万吨、垃圾日

处理能力 6万吨.政府还将安排中央预算内投资 333 亿元、中

央财政资金 500 亿元,重点支持十大重点节能工程及治污建

设。 
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【市场点评】 

★ 今日市场收盘情况 

  开盘 最高 最低 收盘 涨跌 涨跌幅

上证指数 2663.18 2677.57 2654.01 2671.89 10.18 0.38

沪深 300 2927.26 2949.73 2917.83 2942.29 20.21 0.69

深圳成指 11180.75 11320.46 11171.32 11281.97 117.18 1.05

IF1008 2933 2961.8 2928.8 2947 14 0.48

IF1009 2948.4 2977.8 2945 2963 17 0.58

IF10012 2978.8 3012.6 2978.8 3003.4 22.6 0.76

IF1103 3014.6 3046 3014.6 3035.6 23 0.76

  数据来源：wind 资讯，海证期货整理

★ 今日市场走势点评 

今日两大股指延续昨日涨势小幅高开后弱势震荡，全天

股指在一个比较窄的区间波动，上证指数今日最高 2677.57，

最低 2654.01 点，尾盘小幅收高于 2671.89 点，涨幅为 0.38%。

深成指尾盘报收于 11281.97 点，涨幅为 1.05%。两市共成交

2418.9 亿元，较昨日小幅缩量。从行业来看，传媒板块今日

表现十分抢眼，其余板块热点较为散乱，受房地产四大巨头

靓丽中报的影响，房地产今日有所活跃。昨日带动股指强势

上涨的有色金属今日表现相对疲软。 

股指期货方面， 由于今日市场消息面比较平静，股指期

货基本按照技术面要求展开行情。今日主力合约小幅高开，

受股市热点不突出的影响，指数一直在均线附近徘徊。尾盘

股指在股市反弹的带动下急剧拉升，突破前期最高点，最高

探至 2961.8 点。截止收盘，1008 合约报收于 2947 点，涨幅

为 0.48%，持仓 10563 手，较昨日大幅下降 6539 手，成交量

也大幅减少。说明投资者在临近交割日对该合约的热情逐渐

减退，仓单逐渐向次月合约转移。1009 合约上涨 0.58%，持

仓量上升至 16972 手，超过主力合约持仓，成交量较昨日上

涨约一倍。其余两份合约的涨幅同为 0.76%。 
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【交易策略】 

★ 跨期套利机会 

 图 1：股指期货各合约间价差走势图 

 

 
数据来源：Wind （海证期货整理） 

今日四份合约大致呈现远强近弱的走势，合约之间的价

差有小幅的扩大。市场并没有出现因为主力合约交割日的临

近而有所异常。主力合约今日移仓量大幅增加，次月合约持

仓量首度超过主力合约。投资者应主要关注次月合约是否存

在价格大幅偏离的机会。 
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★ 期现套利机会监控 

 

 
图 2：股指期货各合约与现货指数价差走势 

 

 

 

 
数据来源：Wind （海证期货整理） 

 

今日两份月度合约均跑输沪深 300 指数，两份季度合约

涨幅超过现货。期现涨幅相差不大，因此价差较昨日只有略

微的变化。主力合约随着交割日的临近与现货指数的价差应

该日趋缩小。重点关注次月合约与现货指数的价差变化是否

存在异常。 
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★ 交易建议 

 

今日消息面：商务部定调下半年出口退税政策 短期内退

出的可能性并不大 中国连续两月大减美债 外储多元化愈发

鲜明  保险业内控准则落地 资金运用将全程监控  长株潭 16

日正式启动三网融合试点 光大银行８月１８日挂牌，发行初

始规模为６１亿，发行价格３．１元／股。 

今日沪深 300 指数经过昨日强势反弹后维持窄幅震荡的

走势，尾盘在石化双雄的带动下小幅收高。技术上看，30 日

均线突破了 60 日均线的压制，指数暂时得到了 60 日均线的

支撑 。股指期货方面，主力合约突破前期高点，投资者情绪

偏多，由于欧美日本近日公布的经济数据欠佳，投资者应注

意外围利空消息对国内股市的传导。操作上建议多头持有者

可继续谨慎持有，目前的市场行情下，空头暂时以观望为主。

由于交割日的临近，投资者应继续关注次月合约价格的变动。

目前看，市场还未出现无风险套利机会。 

 

以上观点仅供参考，不作为入市依据。 
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期市有风险  投资需谨慎 
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