[image: image3.png]




[image: image4.jpg]sl W hicend com . cn Hicend‘YEﬁEmﬁ



[image: image5.jpg]



【市场新闻&行业观点】
· 中央要求继续贯彻楼市调控
国家副总理李克强上周五表示，将继续贯彻各项房地产市场调控措施，进一步巩固调控的初步成果，以促进房地产市场和经济的长期平稳发展。
李克强称，将继续加大保障性住房的建设力度。
为遏抑高房价，政府自4月中旬起祭出连环拳调控楼市，包括收紧首套和二套房贷款，银行可根据状况，暂停第三套住房贷款，限制异地炒房等，导致楼市经历了2009年的火爆反弹後再度迅速降温。
· 国家电网公布特高压电网规划
昨天，记者从国家电网方面了解到，“十二五”期间是我国特高压电网发展的重要阶段，到2015年，我国将建成“三纵三横一环网”，并建设11回特高压直流输电工程。据预测，“十二五”期间，特高压投资金额有望达到“十一五”的十数倍，从而为电力设备企业带来利好。

国家电网方面称，“十二五”期间，我国将在特高压交流试验示范工程的基础上，加快华中、华北、华东“三华”特高压交流同步电网建设。2015年，“三华”特高压电网将形成“三纵三横一环网”，届时，锡盟、蒙西、张北、陕北能源基地通过3个纵向特高压交流通道向“三华”送电，北部煤电、西南水电通过3个横向特高压交流通道向华北、华中和长三角特高压环网送电。此外，“十二五”期间，配合西南水电、西北华北煤电和风电基地开发，将建设锦屏-江苏、溪洛渡-浙江、哈密-河南等11回特高压直流输电工程。

· 新兴能源产业发展规划或9月中下旬发布
7月20日，在国家能源局例行举办的“2010年上半年能源经济形势”发布会上，国家能源局规划发展司司长江冰表示，早先业界一直期待的“新能源发展规划”，将被“新兴能源产业发展规划”取而代之。与前者相比，后者不仅包含了核电、风能、太阳能和生物质能等领域的开发利用，还将洁净煤、智能电网、分布式能源、车用新能源等对传统能源升级的新内容囊括其中。
江冰介绍，新发展规划的规划期为2011-2020年。在规划期内，将采取有效措施加大节能力度，提高传统能源清洁化利用水平，同时推进替代产业发展，加大天然气等清洁能源利用规模。随着规划实施，将累计直接增加投资5万亿元，每年增加产值1.5万亿元，增加社会就业岗位1500万个。
· 7月用电量增近14% 单月增幅连续2个月下滑

中国电力企业联合会14日发布统计数据显示，7月全国全社会用电量3896亿千瓦时，同比增长13.94%，增幅较6月下滑0.2个百分点。这也是自6月全社会用电量增幅首度出现下滑以来，全社会单月用电量连续2个月出现下滑。
一位电力行业分析师称，下半年用电量增幅下滑在预期之中，一方面是去年同期基数增加，另一方面是目前政府控制高耗能行业用电致使用电量增幅下滑，预计下半年月度用电量仍将持续下滑，全年的用电量增幅可能维持在14%。7月用电量增幅下滑幅度不大受夏季高峰用电量的支持。

【市场点评】

· 今日市场收盘情况

	　
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	涨跌幅

	上证指数
	2603.79
	2665.31
	2596.77
	2661.71
	55.01
	2.11

	沪深300
	2851.22
	2927.69
	2843.02
	2922.08
	66.53
	2.33

	深圳成指
	10870.74
	11200.86
	10827.6
	11164.79
	278.22
	2.56

	IF1008
	2849
	2943
	2843.6
	2927.6
	76.8
	2.69

	IF1009
	2860.4
	2955
	2855.2
	2943.4
	80
	2.79

	IF10012
	2894.6
	2988.2
	2891
	2977
	79.8
	2.75

	IF1103
	2930.2
	3024
	2928.6
	3010.6
	75.2
	2.56




· 今日市场走势点评

今日股市迎来了本周的开门红。两大股指低开高走，市场做多情绪异常高涨。上证指数今日低开3个点于2603点，之后震荡走高，一口气突破10日、15日均线的压制，30日均线也上探60日均线，截止收盘，上证指数报收于2661.71点，涨幅为2.11%。今日一根长阳线于上周的一根长阴线交相呼应，基本可以判断出该轮调整行情结束，后市有望展开新一轮上攻行情。深成指更屡创新高，突破前期高点，触及半年线。截止收盘报收于11164.79点，上涨2.56%。两市共成交2448.2亿元，较上一交易日大幅增加。行业方面，今日生物医疗板块表现十分抢眼，全天涨幅一直靠前，指数在有色金属发力的带动下开始了震荡走高的行情，金融保险和房地产涨幅靠后。
股指期货方面，四份合约延续周五反弹行情，今日小幅低开后走出了单边上扬的行情。 主力合约收于一根长阳线，与上周二的长阴线相呼应，本轮调整行情的支撑点位基本确立，后市有望展开持续上攻行情。1008合约截止收盘报收于2927.6点，涨幅为2.69%，持仓量为16892，较上一交易日减少836手，成交量略微减少。说明市场情绪偏多。其余三份合约涨幅分别在2.79%、2.75%和2.56%。1009合约持仓量较上一交易日增加2886手，达到11560手，说明随着主力合约交割日的临近，市场逐渐开始移仓。
【交易策略】

· 跨期套利机会
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   由于临近主力合约的交割日，投资者移仓操作比较明显，今日的大涨行情中，1009合约自然涨幅最大。因此今日四份合约之间的价差中，其他月份与1008合约的价差略微上升，与1009合约的价差有所下降。但是变化的幅度都十分小，说明市场对各个月份的估值都没有出现很大的偏差，目前还不具备无风险的套利机会。
· 期现套利机会监控
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今日四份合约涨幅略微大于沪深300指数，主力合约价差转正，次月合约价差大幅增加。由于远月合约的涨幅居后，因此远月合约的价差增加幅度最小。目前看，次月合约的价差达到21.32，初现无风险套利机会。建议投资者可以采用买进先后的同时卖出1009合约的无风险套利策略。

· 交易建议


今日消息面：珠三角一体化规划方案出台 计划投资19767亿元  证监会否认传闻：没下令暂停可再生能源行业IPO 农行“脱鞋” 问鼎全球最大IPO 摩根大通称年内食品供应将逐步回归正常  7月份我国钢材出口明显回落 同比减少107万吨。

今日沪深300指数在医药和有色金属的强势拉升下大幅度反弹，延续了周五的反弹行情。沪深300指数轻松突破前期10日均线的压制，与前期高点仅7个点差。今日的大阳线基本可以确定本次调整行情支撑点位，并且后市新一轮的上涨行情有望展开。操作上，多头持有者可以继续持有。由于本周五主力合约即将进行交割，因此市场对主力合约的移仓可能逐步开始展开，本周1009合约存在高估的可能，套利方面建议投资者多关注该合约的价差变化。
以上观点仅供参考，不作为入市依据。
（内部报告，版权所有）
重要声明: 本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证该信息未经任何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述期货（证券）买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保。我公司及其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司的关联机构或个人可能在本报告公开前已经使用或了解其中的信息。本报告版权归海证期货有限公司所有。未获得海证期货有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。

期市有风险  投资需谨慎
2010年8月17日
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图2：股指期货各合约与现货指数价差走势





数据来源：Wind （海证期货整理）





 数据来源：wind资讯，海证期货整理
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数据来源：Wind （海证期货整理）





图1：股指期货各合约间价差走势图
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