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【经济要闻】 

★ 宏观经济要闻 

灵活汇率有助抑制通胀  

7 月 26 日，中国人民银行副行长胡晓炼再度发文讨论汇率制度，这是连续三周

的第三次。胡晓炼表示，更加灵活的汇率制度有助于抑制通货膨胀和资产泡沫，适

当通过汇率等价格手段调节贸易不平衡和国际收支失衡有利于缓解外汇流入和储备

积累过快的压力。 

    她指出近年来国际收支顺差的持续增长和外汇的不断流入直接导致央行以外汇

占款的形式被动投放基础货币；尽管央行搭配使用公开市场操作和存款准备金等对

冲工具，大力对冲外汇占款增长，回收银行体系过剩流动性，但流动性水平过高的

压力难以从根本上缓解。 

    她同时指出，央行票据的大量发行和存款准备金的频繁调整等也对商业银行的

经营行为乃至金融体系的运行效率造成一定影响，央行的对冲成本逐渐加大。在经

济结构调整过程中，我国贸易发展应更趋于平衡，适当通过汇率等价格手段调节贸

易不平衡和国际收支失衡有利于缓解外汇流入和储备积累过快的压力，实现经济更

加平稳、可持续的发展及货币供给平稳有序的增长。 

● 资料来源：21 世纪经济报道 

IMF：人民币被显着低估 

国际货币基金组织(International Monetary Fund)日前表示，尽管中国决定接纳

“更为灵活”的货币汇率，但 IMF 延迟很久才最终出台的中国经济回顾报告却显示，

人民币依然“显着低估”。 IMF 的这一结论注定将营造新的人民币升值压力，在今年

6 月 19 日中国央行宣布启动二次汇改以来，人民币兑美元汇率升值超过 0.7%。 

据两位消息人士透露，IMF 的报告结果也得到来自美国、德国、法国和英国等

国家的支持。IMF 执行委员会于周一(7 月 26 日)就上述报告内容进行商讨，但没有

一国要求中国很快推进人民币汇率升值。人民币兑美元周一收高，追随欧元上周五

的强势，因中国央行调低了美元兑人民币中间价。中国货币网上的询价系统报价显

示，尾盘美元兑人民币 6.7800 元，上周五收盘价报人民币 6.7803 元。 

中国政府智囊机构国家信息中心周一发布报告称，目前人民币币值不存在大幅

上涨的基础，但政府仍需要密切关注人民币走势，防止投机性资金大规模流入。交

易员称，未来几周美元/人民币可能会继续在窄幅区间波动，因为鉴于经济前景存在

不确定性，中国政府似乎不希望人民币短期内大幅升值。中国当局或将等到 8 月中

旬，等待更多经济数据发布后再对外汇政策作进一步调整。 

● 资料来源：FX168 

★ 国际要闻 
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美 6 月新屋销售环增 23.6% 超预期 

美国政府发布的数据显示，6 月份美国新屋销售的状况好于预期。此前 5 月的

销量曾创下历史最低纪录。美国商务部宣布，6 月的新屋销量环比增长 23.6%，经季

调并年化的销量增至 33 万幢。 

5 月新屋销量的环比降幅上调至 36.7%，销售总量由 30 万幢降至 26.7 万幢，后

者再创历史新低。5 月到来前联邦政府针对购房者的一项重要补贴政策到期。依据

30 万幢的初期数字计算，5 月新屋销量的环比降幅为 32.7%。据汤森路透集团的调

查，经济学家平均预期 6 月的新屋销量将小幅反弹至 31.6 万幢。如果这一预期成真，

它将创下历史第二低值。 

依据美国的大区划分，除西部外，6 月其他所有大区的新屋销量均环比上涨，

而西部的销量创下历史新低。与 2009 年 6 月相比，今年 6 月的新屋销量同比下跌

16.7%。 

今年 6 月市面上的未售出新屋量环比下降 1.4%，至 21 万幢，后者创下 1968 年

9 月以来新低。依据 6 月的销售速度推算，这相当于 7.6 个月的销量，库存/销售比

明显低于今年 5 月的 9.6 个月。 

政府指出，其新屋销售数据可能存在大取样产生的误差，也可能存在其他统计

错误，相关数据进行大幅修正是很常见的事情。6 月新屋销量数据的标准误差为

15.3%。 

● 资料来源：东方财富网 

大摩：未来 3-5 年全球经济增速放缓不可免 

据《大公网》消息，在政策刺激以及库存重建的推动下，全球最大的数个经济

体陆续走出衰退并在今年第一季度取得平均 5%的增长。此后，尽管有迹象表明这些

经济体已经逃离了双低衰退，但它们的复苏速度将逐渐疲软。摩根士丹利亚洲地区

非执行董事史蒂芬罗奇日前预计，在未来的 3 至 5 年内，全球经济增长平均约为

3.25%至 3.5%，远低于 2008 年经济危机前的 4.7%增长幅度。 

●  资料来源：wind 万点 

【行业扫描】 

★  能源：燃料油、PTA 主力合约正在移仓 

因经济数据和股市令交易商对石油需求前景不确定，NYMEX 原油期货周一在

平盘上下波动，最终收平，NYMEX9 月原油期货结算价收平，报每桶 78.98 美元，

交投区间为78.06-79.33美元。在公布的两份互相冲突的房屋市场和制造业数据之后，

原油期货削减稍早跌幅。除了相冲突的经济数据以外，原油库存仍远高于平均水平

亦阻止原油价格走升。燃料油主力合约正进行移仓，新主力合约为 1010 今日高开于

4385，收于 4378，跌幅 0.11%。PTA 主力合约正在移仓到 1101,今日高开低走，开于
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7576，随后震荡下滑，直至收盘前放大的成交量，下挫至最低点 7488，最终收于 7490，

跌幅 0.85%。天胶 1011 今日低开于 22170，报收 22180，跌幅 0.54%。塑料 09 今日

高开于 9800，收盘 9705，跌幅 0.56%。PVC1009 今日高开于 7160，收盘于 7110，

跌幅 0.42%。 

    消息面，美国政府表示，在热带风暴 Bonnie 于 7 月 26 日通过之后，美国墨西

哥湾约 26.77%的石油生产和 9.65%的天然气生产仍然处于关闭状态。近期橡胶现货

市场交易清淡，市场普遍对后市看空，造成买家购货谨慎，对于远期采购的兴趣也

不大，对于近月采购也比较倾向于随用随买，每次采购的数量较少。现货市场，农

垦全乳胶均价维持在 23100 元/吨附近。各地 PVC 价格继续维持在 7000 元左右徘徊，

贸易商基本观望为主，但随着下游人士心态的恢复，需求则有进一步好转的趋向，

大宗商品市场继续走强却未能带动行情进一步好转，各地市场成交有限。国内塑料

现货企业出厂价格涨跌不一，总体来看需求有所好转，但幅度较小，主要受上游原

油以及国内期价带动。 

★ 农产品：几乎一片惨绿 

今日连豆、豆粕、连棕油、豆油均低开低走，一路震荡下滑，连豆 1105 合约

3950 开盘，收于 3922，跌幅 1.21%；豆粕 1105 合约 2906 开盘，收于 2873，跌幅

1.58%；连棕油 01 开盘 6654，收盘 6566，跌幅 1.50%；豆油 1101 开盘 7620，收于

7562，跌幅 1.25%。今日玉米 1101 基本震荡整理，小幅下跌，最高触及 1937，开盘

1931，收于 1929，跌幅 0.21%。今日郑糖 1101 高开低走，开盘 5101，随后小幅上

涨后震荡下跌直至收盘，收于 5067，跌幅 0.26%。   

国内现货方面，目前国产大豆的基本面现状决定其价格回调空间已十分有限，

并且随着进口到港大豆成本的攀升，将有助于支撑国内整体大豆价格，近日东北地

区连降暴雨，对于大豆生长不利，对于豆类期价是一个利多消息。当前国内玉米现

货市场价格整体偏强，已经有部分地区现货成交价格上涨，而且成交情况较好。而

产区玉米供应依然保持偏紧，市场挺价惜售依旧。 

国际方面，因作物前景改善、技术性抛盘以及豆粕的溢出疲势打压，CBOT 大

豆期货周一收低，重挫至近两周最低水准，交投最活跃的 11 月大豆合约收低 15-1/2

美分或 1.6%至每蒲式耳 9.66 美元。豆粕期货周一大跌，现货月合约大跌至近三周低

点，12 月豆粕期货收低 5.80 美元或 2%至每短吨 277.50 美元。跟随大豆和豆粕跌势，

豆油期货微跌。因直到 8 月中的天气预报显示，美国中西部地区的作物缺乏重大的

天气威胁，CBOT 玉米期货价格周一下跌，12 月玉米期货收低 6-1/2 美分或 1.7%至

每蒲式耳 3.78 美元。获利了结令美国小麦期货周一承压，因市场从近期上扬走势中

回落，CBOT 9 月小麦期货合约收跌 6-3/4 美分或 1.1%，报每蒲式耳 5.89 1/2 美元。

NYBOT 原糖期货周一上涨，受紧俏的全球供应提振，同时疲软的美元和坚挺的股
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市也为其提供了支撑。NYBOT 近月 10 月原糖期货合约收高 0.36 美分或 0.2%，至

每磅 18.62 美分。棉花期货周一上涨，延续上周开始的走高趋势，因受偏多的技术

性图表以及不断紧缩的棉花库存影响。NYBOT 近月 10 月棉花合约上涨 1.15 美分或

1.5%，报收于每磅 76.49 美分。 

国际消息面，截止 7 月 25 日当周美国大豆作物生长优良率为 67%，与上一周持

平。巴西几周前的降雨天气令船只发货拖延，进而导致巴西港口等待装货的船只阻

塞。巴西港口出现装货阻塞，而此时市场人士又正需要糖，这引发了期糖价格上涨。

交易商预计美国 2010 年棉花种植面积较去年提高 50%，因价格上涨及纺织品需求反

弹鼓励农户种植更多棉花。 

★ 基本金属：高开低走，尾盘大幅跳水 

延续前几日强势上涨行情，今日铜、铝、锌继续小幅高开，但早盘在空方强势

打压之下持续走低，沪铜早盘最低跌至 55300 元/吨。一翻调整后保持在均线上下波

动。但到尾盘时受到 A 股指数小幅下滑而大幅跳水，最终收报于 55100 元/吨，跌幅

为 0.58%。沪铝、沪锌的走势相近，跌幅分别为 0.36%和 0.28%，但三个品种的成交

量较前一日都大幅萎缩。今日的走势反映了前期持续的上涨本身就需要一个调整的

阶段，同时现货市场上虽然库存有所减少，但是下游需求仍然在全球经济持续低迷

的状况中处于低位。 

现货方面：上海现货铜今报在 55550-55750 元/吨，涨 100 元/吨，贴水 50-升水

50 元/吨。上海现货国产铝今报在 15020-15060 元/吨，涨 40 元/吨，贴水 120 元-贴

水 80 元/吨。上海现货 0#锌今报 15800-15900 元/吨，涨 100 元/吨，贴水 230-贴水

130 元/吨；1#锌报 15750-15850 元/吨，涨 100 元/吨，贴水 280 贴水 180 元/吨。 

★  股指期货：2800 点受阻，四份合约小幅下挫 

基本面：受到美国公布新屋销售环增超预期以及多家大型企业靓丽的中报，美

国三大股指昨日全线上扬。 

股指期货方面，今日 1008 合约高开一个点后遭遇空方的强势打压，早盘一度跌

至 2773.6 点，稍后小幅反弹后一直在均线附近上下震荡。从技术上看，今日的小幅

跳水反应了市场经历了前期反弹行情后谨慎看多的心态，2800 点附近还需要多空势

力的反复较量。其余四分合约走势相近。收盘时 1008、1009、1012 和 1103 合约分

别跌幅为 0.57%、0.7%、0.51%和 0.55%。 

 

【行情一览】 

★ 美元指数近期走势 
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★ 外盘主要期货品种行情 

名  称 开盘价 最高价 最低价 最新价 涨  跌 涨跌幅 

美原油连 78.92 79.19 78.73 78.92 0.06↓ ▼0.08% 

美黄金连 1182.7 1185.8 1181.5 1185.4 2.3↑ ▲0.19% 

3 综合铜 7105 7115 7067 7070 60.0↓ ▼0.84% 

美黄豆连 965.2 967.5 962.2 962.5 3.5↓ ▼0.36% 

11 美糖连 18.64 18.7 18.63 18.67 0.05↑ ▲0.27% 

日橡胶连 265 265.8 262.2 263.5 → ▲0.00% 

数据来源：海证期货（数据截至北京时间 15：30） 

 

★ 今日涨幅榜前两名 

名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 持仓差 结算价

燃油 1009 4323 4340 4308 4323 20↑ ▲0.46% 12724 41224 -1986 4323

豆二 1101 4035 4035 4006 4025 17↑ ▲0.42% 14 244 4 4016

数据来源：海证期货 

 

★ 今日跌幅榜前两名 

名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 持仓差 结算价

棉一 1009 18900 18950 18470 18475 375↓ ▼1.99% 123546 100354 -9652 18590

豆粕 1105 2906 2907 2870 2873 46↓ ▼1.58% 952082 999178 -8878 2883 

数据来源：海证期货 

 

★ 今日成交量前两名 

名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 持仓差 结算价

螺纹 1101 4215 4216 4152 4155 62↓ ▼1.47% 1954296 1102482 32644 4176 

郑糖 1101 5101 5125 5060 5067 13↓ ▼0.26% 1421902 581238 10370 5090 

数据来源：海证期货 
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