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 外盘原油震荡，沪胶大跌后小幅反弹 

 

沪胶 11 合约周五收于 21580 元/吨，本周下跌 2.4%。 

本周头两个交易日沪胶大幅下挫，前一周末有关 6月份

中国天然橡胶进口量环比增长 33%的消息让投资者对现货

市场上供需状况的担忧爆发出来。 

中国上半年经济数据出炉，CPI 增幅不及 3%，打消了通

胀预期。这就让沪胶基本面中供需层面的因素更为重要。 

因此沪胶的形势已经变得非常明朗，投资者可逢高做

空。 

 

 消息面方面： 

 

 经济增速如期放缓：国家统计局 7月 15 日公布了 6月

份宏观经济数据及上半年宏观经济运行态势。宏观经济

数据显示，6月份CPI同比增长2.9%，PPI同比增长6.4%。

显然，在 CPI 低于市场预期的情况下，随着物价上涨的

压力得到缓解，加息预期进一步减弱。上半年国内生产

总值 172840 亿元，按可比价格计算，同比增长 11.1％，

比上年同期加快 3.7 个百分点。其中，第一产业增加值

13367 亿元，增长 3.6％；第二产业增加值 85830 亿元，

增长 13.2％；第三产业增加值 73643 亿元，增长 9.6％。 

 中国橡胶进口量环比增长：中国海关总署 7月 10 日公

布的初步数据显示，2010 年 6 月天然橡胶进口量为 12

万吨，环比增长 33%，同比下降 1万吨；6月份合成橡

胶进口量环比下降 5%至 128, 227 吨，但同比下降了 3

万吨。 天然橡胶环比进口量的大幅增加，主要受制于 5

月底 6月初，外盘价格跟随期货走势跌入低点，并且有

企稳反弹之势，下游工厂的买涨心态促使进口数量快速

恢复；但是天然橡胶同比进口量 1万吨的减少，尤其是

合成橡胶，相比 09 年同期下降了 3万吨的数量，虽与

国内产能大量过剩不无关系，但更体现出目前国内汽车

行业的颓势已经给橡胶市场带来拖累。 
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 截至 6 月 30 日日本天然橡胶库存降至 3,176 吨续创纪

录新低：据日本橡胶贸易协会数据显示，截止 6月 30

日，该国天然橡胶库存继续下滑，再创纪录新低，至

3,176 吨。综合媒体 7月 14 日消息，日本橡胶贸易协会

(Rubber Trade Association of Japan)14 日公布的最

新数据显示，截止6月30日，该国天然橡胶库存为3,176

吨，较截止 6月 20 日的 3,247 吨减少 2.2%。在过去的

数月中，日本天然橡胶库存一直呈下滑趋势。由于橡胶

生产国的橡胶价格不断上涨，日本橡胶库存自 2010 年 2

月28日触及2009年7月20日(8,275)以来的高点8,222

吨后，一直呈稳步下降趋势。以下为日本橡胶贸易协会

公布的最新数据:(单位:吨) 

 40359 40349 40339 40329 40318

天然橡胶 3176 3247 3563 4054 4416

天然乳胶 131 126 88 109 162

合成橡胶(固体) 1146 1366 1477 1366 1607

合成乳胶(D.R.C.) 23 23 23 23 23

 TOCOM 橡胶行情一周回顾 

 

 

 

 

 

本周日本橡胶走势羸弱，周一周二跌幅巨大，之后也未

能形成有效反弹。 
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数据来源: 富远  

图 1：TOCOM 橡胶连续合约周行情一览表 

单位：日元/公斤 

日本橡胶大幅下跌 



 
 

期货研究周报 

 沪胶行情一周回顾 

 

 

 

 

 

 

沪胶周一周二巨幅下跌，之后随着原油价格上行有所反

弹。 

 

 现货价格 

本周亚洲现货价格震荡为主，并未出现大幅变动。 

当周亚洲现货胶价： 

 

单位：  

美分/公斤 

泰国 RSS3 印 尼

SIR20  

马来西亚 

SMR20  

2010.7.12 338-340 288 290 

2010.7.13 338 285-287 292-295 

2010.7.14 330-334 287-288 296-297 

2010.7.15 328 287-288 293-295 

2010.7.16 328 289-291 293-296 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：99 期货 海证期货整理 

 

 库存分析 

本周上期所天胶库存继续稳步上升，仓单大幅增

长。 
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图 2：沪胶指数合约周行情一览表 

单位：元/吨 

沪胶本周冲高回落 

数据来源: 富远 
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库存和仓单依然处于低位，随着橡胶进入高产季

节，库存和仓单在稳步上升。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 后市交易策略 

 

本周沪胶后几个交易日反弹无力，随着基本面中供需因

素进一步明朗，沪胶将进一步下跌。 

 

以上观点仅供参考，不作为入市依据。 

 

（内部报告，版权所有） 
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图 3：天胶库存变化趋势 

单位：吨 

数据来源: 上海期货交易所，海证整理 
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